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14 de novembro de 2019
087/2019-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Tratamento das Posicdes de Empréstimo de Ativos em Razéo da
Subscricdo de Acdes e de Bonus de Subscricdo da Saraiva Livreiros

S.A. - Em Recuperagéo Judicial.

A Saraiva Livreiros S.A. — Em Recuperacgéo Judicial (Companhia) divulgou, em
03/11/2019, Aviso aos Acionistas em que informa o mercado sobre 0 processo

de subscricdo de acdes e de bonus de subscricdo da Companhia.

O tratamento do direito de preferéncia no processo de subscricdo do bénus de
subscricdo, a ser aplicado sobre as posicbes de empréstimo de ativos de
emissado da Companhia, ocorrera conforme o subitem 4 do item 6.8.3 do Manual
de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacéao e Liquidacdo da
BM&FBOVESPA.

O cronograma e as atividades aplicaveis a esse processo de subscricdo estao

descritos a sequir.

Data Atividade

12/11/2019 No encerramento do dia, ocorre a apuracdo dos contratos
elegiveis a participar do processo de subscri¢cdo, com as suas
respectivas quantidades de direitos de preferéncia.

13/11/2019 Inicio do periodo de devolugdo dos direitos de preferéncia
pelo tomador ao doador.

22/11/2019 Apuracéo do preco dos direitos de preferéncia, conforme o
subitem 4 do item 6.8.3 do Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensacao e Liquidacdo da
BM&FBOVESPA. Caso ndo seja verificado preco para o
direito de preferéncia no call de fechamento desse dia, o
preco do direito serd apurado por meio da metodologia
divulgada no Anexo deste Oficio Circular.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Data Atividade
26/11/2019 Término do periodo de devolugédo dos direitos de preferéncia
pelo tomador ao doador.
28/11/2019 Liquidacdo financeira dos direitos de preferéncia nao

devolvidos aos doadores, com base no preco apurado no dia
22/11/2019. Nao havera criacao de contratos-filhote de bénus
de subscricao.

O tratamento do direito de preferéncia no processo de subscricdo de acdes, a

ser aplicado sobre as posicdes de empréstimo de ativos de emissdo da

Companhia, ocorrera conforme o subitem 4 do item 6.8.3 do Manual de

Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacdo e Liguidacdo da

BM&FBOVESPA, com a possibilidade de geracdo de contrato-filhote em recibo

de subscricao.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de

Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacéo, pelo telefone (11) 2565-5013,

opcao 2, ou pelo e-mail liguidacao.posicoes@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain
Presidente

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.

Cicero Augusto Vieira Neto
Vice-Presidente de Operacoes,

Clearing e Depositaria

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Anexo do Oficio Circular 087/2019-PRE

087/2019-PRE

Caélculo do Preco de Referéncia do Direito de Subscricdo do Bonus

O preco de referéncia do direito de preferéncia de subscricdo do bdnus sera

calculado conforme equacéo:
W' = Maximo[W — K',0]
sendo
W =——Call(S+M*W,K,T,7,0)
Onde:
M = proporc¢éo do bénus por agao;

S = valor dos ativos do bdnus, ou seja, o preco de 4 acles preferenciais e 1

ordinaria;

K = valor de exercicio do bénus;

K' = valor de emissédo do bonus;

T = prazo de exercicio do bonus;

r = taxa de juros pré-fixada referente ao prazo T,

o = volatilidade do ativo do bonus referente ao prazo T;

Call(...) = prémio de opgéo de compra do modelo Black & Scholes.

A volatilidade utilizada na precificacdo do direito de preferéncia de subscricédo do
bénus é estimada pela formula (1), sendo uma estimativa da volatilidade

temporal de um modelo GARCH (1,1) com residuos normais:

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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o1 = J252V (1)
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para

1 — exp(—6T - 252)

A2 _
o7 252 G=(t+1) -V

VT:VL+

1 .. . L, .
Sendo 8 =In (m) e os coeficientes w, «, B estimados sobre a série de retornos

x(t) da acdo preferencial por meio da técnica de méaxima verossimilhancga,

conforme equacao (2) e (3).

62() = w+ ax?(t—1) + B6%(t— 1) 2
x(t) = {62 (0z ©)

Onde z; segue uma distribuicdo gaussiana padréo e V;, = 1—2—6 :
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



